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INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO   

SEPTIEMBRE 2019 

 Ago. 2019     Sep. 2019 

Solvencia AA- AA- 

Perspectivas Estables Estables 
* Detalle de clasificaciones en Anexo. 

Nuevos Instrumentos 

Línea de Bonos (1)  AA- 

(1) Incluye Bonos Series BT, BU, BV, BW, BX, BY, BZ, CA, CB, 
CC, CD, CE, CF, CG y CH. 

Línea de Bonos Sub. (1) A+ 

(1) Incluye Bonos Series Z y AA. 
 

Resumen financiero 

En miles de millones de pesos de cada período 

 Dic. 17 Dic. 18 Jun. 19 

Activos totales (1) 3.696 4.581 4.834 

Colocaciones totales netas  2.065 2.600 2.906 

Pasivos exigibles 3.092 3.872 4.044 

Patrimonio 421 420 513 

Ing. Operac. Total (IOT) 104 102 66 

Provisiones netas 9 9 13 

Gastos de apoyo (GA) 33 39 21 

Resultado antes Impto. (RAI) 62 54 32 
 

Fuente: Los índices presentados en este informe consideran la 
información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes 
CMF, a menos que se indique otra cosa. (1) Activos totales se 
presentan netos de operaciones con liquidación en curso. 

Indicadores relevantes 

 

(1) Indicadores sobre activos totales promedio; (2) Indicadores a 
junio de 2019 se presentan anualizados. 

Respaldo patrimonial 

 Dic. 17 Dic. 18 May. 19 

Capital básico / APRC (1) 13,9% 11,2% 12,7% 

Patrimonio Efectivo / APRC 18,3% 15,7% 17,0% 

(1) APRC: Activos ponderados por riesgo de crédito 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial       

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

Otros factores  

La clasificación considera el respaldo del grupo 
propietario Consorcio Financiero S.A. 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN 
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Analista:  María Soledad Rivera 
 msoledad.rivera@feller-rate.com 
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Solvencia AA- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO – Septiembre 2019

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Actividad concentrada en banca empresas y negocio de tesorería 

Ser un banco universal con crecimiento orgánico, apoyado en el cruce de 
productos del grupo Consorcio 

PERFIL DE NEGOCIOS 

Adecuado. Banco de tamaño acotado. Importante 
expansión en el último período, apoyado 
principalmente en el crecimiento de las colocaciones 
mayoristas. 

Propiedad 

Banco Consorcio es controlado por 
Consorcio Financiero S.A., holding de 
inversiones con trayectoria en los 
sectores asegurador, bancario, de 
inversiones y servicios.  

A junio de 2019, el banco representaba 
un 40% de los activos totales, 45% del 
patrimonio y 54% de las utilidades 
(LTM) de Consorcio Financiero, 
reflejando una actividad relevante para 
el grupo.  

La propiedad de Consorcio Financiero 
pertenece en un 42,02% a la sociedad 
P&S S.A. de la familia Hurtado 
Vicuña; 42,02% a Banvida S.A., 
controlada por las familias Fernández 
León y Garcés Silva; 7,72% a ejecutivos 
actuales y antiguos y 8,24% a la 
Corporación Financiera Internacional 
(IFC). 

IFC, brazo del Banco Mundial enfocado 
al sector privado de los países en 
desarrollo, entró en la propiedad de 
Consorcio Financiero en 2016 y trajo 
consigo un fortalecimiento del gobierno 
corporativo del holding, destacando la 
llegada de dos nuevos miembros al 
directorio, para alcanzar un total de 
nueve, tres de los cuales son 
independientes del controlador.  

El directorio de Banco Consorcio está 
conformado por nueve miembros, tres 
de los cuales son independientes. La 
entidad tiene una estructura robusta de 
comités con presencia activa de los 
directores. 
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Solvencia AA- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO – Septiembre 2019

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Participación de mercado creciente, apoyada en el crecimiento en el segmento 
comercial 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Adecuada. Retornos favorecidos por los menores 
gastos de apoyo y de provisiones que el sistema. En 
los últimos años, la rentabilidad sobre activos se 
acerca a los ratios de la industria. 

Márgenes operacionales apoyados en las actividades de tesorería 

Activos por segmento de negocio 

Junio 2019 

 
Fuente: EEFF consolidados Banco Consorcio 

Resultado operacional por segmento de 
negocios 

Junio de 2019 

 

Fuente: EEFF consolidados Banco Consorcio.  

Participación de mercado (1) 

 Dic. 17 Dic. 18 Jun. 19 

Part. Colocaciones netas (2) 1,4% 1,6% 1,7% 

Ranking 10° 10° 10° 

Part. Depósitos a la vista 0,1% 0,2% 0,4% 

Ranking 15° 12° 10° 

Part. Depósitos a plazo  2,7% 2,9% 3,0% 

Ranking 10° 9° 9° 

Part. Patrimonio 2,3% 2,0% 2,4% 

Ranking 10° 10° 10° 

(1)  No considera filiales en el exterior. (2) Créditos y cuentas por 
cobrar a clientes. 
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Solvencia AA- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO – Septiembre 2019

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Gasto por provisiones bajo, acorde con la composición del portafolio 

Ventajas en eficiencia, acorde a las características de los negocios  

Retornos en el rango del promedio del sistema 

Margen operacional 

Ingreso operacional total / Activos totales promedio (1) 

 
(1) Activos netos de operaciones con liquidación en curso; (2) 
Indicadores a junio de 2019 anualizados. 

Gasto en provisiones 

Gasto provisiones netas / Ingresos operacionales totales 

 

Gastos operacionales 

Gastos de apoyo / Ingreso operacional neto 
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Solvencia AA- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO – Septiembre 2019

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Fuerte. Elevados indicadores de solvencia, producto 
de los continuos aportes de capital del grupo 
Consorcio y la retención de utilidades, que acompañan 
el crecimiento del banco. 

PERFIL DE RIESGOS 
Adecuado. Buena administración de los riesgos y 
calidad de los activos. Mayor concentración en banca 
empresas, en comparación con la industria. 

Alto involucramiento del directorio y uso de diversas herramientas de control   

Índice de Basilea 

Patrimonio Efectivo / Activos ponderados por riesgo de 
crédito 

 

Respaldo patrimonial 

 Dic. 17 Dic. 18 May. 19 

Capital básico / APRC (2) 13,9% 11,2% 12,7% 

Patrimonio Efectivo / APRC 18,3% 15,7% 17,0% 

Patrimonio Efectivo / APRC + RM (3) 18,0% 15,4% 16,7% 
 

(1) Pasivo exigible sobre Patrimonio efectivo; (2) APRC: Activos 
ponderados por riesgo de crédito; (3) APRC + RM: Activos 
ponderados por riesgo de crédito más estimación activos 
ponderados por riesgo de mercado. 

Rentabilidad 

Resultado antes de impuesto /Activos totales promedio (1) 

 

(1) Activos netos de operaciones con liquidación en curso; (2) 

Indicadores a junio de 2019 anualizados. 
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Solvencia AA- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO – Septiembre 2019

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Avances en colocaciones respecto a los activos. Cartera de colocaciones con una 
concentración importante en el sector comercial. Exposición del portafolio de 

inversiones 
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Solvencia AA- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO – Septiembre 2019

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Buenos indicadores de calidad de cartera 

Pérdidas de cartera se sitúan en niveles bajos  

Comportamiento de cartera y gasto en riesgo 

 Dic. 17 Dic. 18 Jun. 19 (1) 

Crecimiento de la cartera de 
colocaciones brutas (2) 15,3% 25,7% 12,0% 
Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas promedio  2,0% 1,9% 2,2% 
Provisiones adicionales / 
Colocaciones brutas promedio 0,0% 0,0% 0,0% 
Gasto por provisiones de crédito 
netas / Colocaciones brutas 
promedio 0,5% 0,4% 1,0% 
Gasto por provisiones 
adicionales / Colocaciones 
brutas promedio 0,0% 0,0% 0,0% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 0,2% 0,2% 0,1% 

(1) Los indicadores a junio de 2019 se presentan anualizados 
cuando corresponde; (2) Crecimiento nominal. 

 

Cartera con atraso y cobertura 

 Dic. 17 Dic. 18 Jun. 19 

Cartera mora 90 días o más / 
Colocaciones brutas 0,7% 0,6% 0,6% 
Provisiones /                             
Cartera mora 90 días o más  2,7 vc 2,7 vc 3,2 vc 

Fuente: CMF. 

Índice de riesgo de crédito (1) 

 
Fuente: CMF. (1) Provisiones sobre créditos y cuentas por cobrar 
a clientes. 
 

Cobertura de provisiones (1) 

 
Fuente: CMF. (1) Stock de provisiones / Cartera con mora mayor 
a 90 días. 
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Solvencia AA- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO – Septiembre 2019

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

FONDEO Y LIQUIDEZ 
Adecuada. Alta proporción de activos líquidos en el 
balance. Avances en la diversificación del fondeo. 

OTROS FACTORES 
EVALUADOS 

Respaldo del grupo propietario, Consorcio Financiero. 

Composición pasivos exigibles 

(1) Otras obligaciones financieras consideran cuentas de ahorro, 
REPOS y otras obligaciones financieras; (2) Otros pasivos 
consideran obligaciones por instrumentos derivados. 

Fondeo y liquidez 

 Dic. 17 Dic. 18 Jun. 19 

Total depósitos / 
Base fondeo (1) 66,1% 64,0% 63,1% 
Colocaciones totales brutas / 
Depósitos totales 103,4% 108,0% 117,0% 
Activos líquidos (2) /  
Depósitos totales 76,3% 73,9% 70,6% 

(1) No considera obligaciones por derivados; (2) Activos líquidos 
consideran efectivo y equivalente de efectivo, instrumentos para 
negociación e instrumentos disponibles para la venta.  
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Solvencia AA- 

Perspectivas Estables 

INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO – Septiembre 2019

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

TI TITULOS DE DEUDA 
Nueva línea de bonos y de bonos subordinado y 
emisiones a cargo. 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO – Septiembre 2019

INFORME DE CLASIFICACIÓN 

Títulos  

— 

La empresa emite títulos de deuda tales como depósitos a plazo en moneda nacional reajustable, no reajustable y moneda extranjera, letras de crédito, bonos y bonos 
subordinados. Todos estos títulos son emitidos sin garantías adicionales a la solvencia del emisor y, en general, presentan una buena liquidez en los mercados. 

Por su condición de deuda de menor prioridad de pago, los bonos subordinados son clasificados una subcategoría menos respecto de su solvencia.  

Características de la nueva línea de bonos (1) 

Monto de la línea UF 8.000.000 

Plazo  25 años, contados desde la fecha de la escritura del Contrato de Emisión de la Línea (30 de agosto de 2019) 

Rescate anticipado No contempla 

Resguardos Información a los Tenedores de Bonos a través de su representante 

Garantías Las emisiones se efectúan sin garantía específica alguna 

Uso de los fondos 
Los fondos obtenidos con esta emisión serán utilizados por el banco para diversificar las fuentes de financiamiento, alargar la duración de los 

pasivos y financiar el crecimiento de las colocaciones 

Tratamiento tributario Los bonos que se emitan con cargo a la Línea se acogerán a lo dispuesto en el artículo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta 

Principales características de las emisiones Los bonos que se emitan con cargo a esta Línea tendrán las características y condiciones especiales que se especifiquen 

(1) Línea de bonos en proceso de inscripción en el Registro de la CMF.  

 

Características de las series de bonos (2) con cargo a la línea de bonos en proceso de inscripción 

Series BT BU BV BW BX  

Monto de la emisión UF 8.000.000 UF 8.000.000 UF 8.000.000 UF 8.000.000 UF 8.000.000  

Plazo (años)  3 5 6 7 8  

Tasa de interés (anual, vencido) 1,50% 1,50% 1,70% 1,70% 1,70%  

Fecha de inicio devengo 
Intereses 20-08-2019 20-07-2019 20-07-2019 20-07-2019 20-08-2019  

Pago de intereses  
6 cupones semestrales a partir de 

20-02-2020 
10 cupones semestrales a partir 

de 20-01-2020 
12 cupones semestrales a partir 

de 20-01-2020 
14 cupones semestrales a partir de 

20-01-2020 
16 cupones semestrales a partir de 

20-02-2020  

Amortización del capital 
Una cuota al vencimiento,  

20-08-2022 

Una cuota al vencimiento,  

20-07-2024 

Una cuota al vencimiento,  

20-07-2025 

Una cuota al vencimiento,  

20-07-2026 

Una cuota al vencimiento, 

20-08-2027  

Plazo de colocación 48 meses contados desde la fecha de la autorización de la emisión de los bonos por la CMF  

Rescate anticipado No contempla 

Convertibilidad No contempla 

Resguardos Información a los Tenedores de Bonos a través de su representante 

Garantías Las emisiones se efectúan sin garantía específica alguna 

Uso de los fondos 
Los fondos obtenidos con esta emisión serán utilizados por el banco para diversificar las fuentes de financiamiento, alargar la duración de los pasivos y financiar el crecimiento de las 

colocaciones 

(2) En proceso de inscripción en el Registro de la CMF.  

 29.May.13 21.Mar.14 30.May.14 23.Oct.14 29.May.15 31.Ago.16 30.Dic.16 30.Ago.17 20.Abr.18 31.Ago.18 3.Abr.19 30.Ago.19 2.Sep.19 

Solvencia A+ A+ A+ A+ AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- 

Perspectivas Estables Estables Positivas Positivas Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables 

DP hasta 1 año Nivel 1 Nivel 1 Nivel 1 Nivel 1 Nivel 1+ Nivel 1+ Nivel 1+ Nivel 1+ Nivel 1+ Nivel 1+ Nivel 1+ Nivel 1+ Nivel 1+ 

DP más 1 año A+ A+ A+ A+ AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- 

Líneas Bonos (1) A+ A+ A+ A+ AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- AA- 

L. Bonos Sub. (1) A A A A A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ A+ 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO – Septiembre 2019

INFORME DE CLASIFICACIÓN Series BY BZ CA CB CC  

Monto de la emisión UF 8.000.000 UF 8.000.000 UF 8.000.000 UF 8.000.000 UF 8.000.000  

Plazo (años)  10 13 20 22 25  

Tasa de interés (anual, vencido) 2,00% 2,00% 2,20% 2,20% 2,20%  

Fecha de inicio devengo 
Intereses 20-08-2019 20-08-2019 20-08-2019 20-05-2019 20-08-2019  

Pago de intereses  
20 cupones semestrales a partir 

de 20-02-2020 
26 cupones semestrales a partir 

de 20-02-2020 
40 cupones semestrales a partir 

de 20-02-2020 
44 cupones semestrales a partir de 

20-11-2019 
50 cupones semestrales a partir de 

20-02-2020  

Amortización del capital 
Una cuota al vencimiento,  

20-08-2029 

Una cuota al vencimiento,  

20-08-2032 

Una cuota al vencimiento,  

20-08-2039 

Una cuota al vencimiento,  

20-05-2041 

Una cuota al vencimiento, 

20-08-2044  

Plazo de colocación 48 meses contados desde la fecha de la autorización de la emisión de los bonos por la CMF  

Rescate anticipado No contempla 

Convertibilidad No contempla 

Resguardos Información a los Tenedores de Bonos a través de su representante 

Garantías Las emisiones se efectúan sin garantía específica alguna 

Uso de los fondos 
Los fondos obtenidos con esta emisión serán utilizados por el banco para diversificar las fuentes de financiamiento, alargar la duración de los pasivos y financiar el crecimiento de las 

colocaciones 

 

Series CD CE CF CG CH  

Monto de la emisión $223.900 millones $223.900 millones $223.900 millones $223.900 millones $223.900 millones  

Plazo (años)  3 5 6 7 10  

Tasa de interés (anual, vencido) 4,00% 4,00% 4,00% 4,30% 4,30%  

Fecha de inicio devengo 
Intereses 20-08-2019 20-07-2019 20-07-2019 20-07-2019 20-08-2019  

Pago de intereses  
6 cupones semestrales a partir de 

20-02-2020 
10 cupones semestrales a partir 

de 20-01-2020 
12 cupones semestrales a partir 

de 20-01-2020 
14 cupones semestrales a partir de 

20-01-2020 
20 cupones semestrales a partir de 

20-02-2020  

Amortización del capital 
Una cuota al vencimiento,  

20-08-2022 

Una cuota al vencimiento,  

20-07-2024 

Una cuota al vencimiento,  

20-07-2025 

Una cuota al vencimiento,  

20-07-2026 

Una cuota al vencimiento, 

20-08-2029  

Plazo de colocación 48 meses contados desde la fecha de la autorización de la emisión de los bonos por la CMF  

Rescate anticipado No contempla 

Convertibilidad No contempla 

Resguardos Información a los Tenedores de Bonos a través de su representante 

Garantías Las emisiones se efectúan sin garantía específica alguna 

Uso de los fondos 
Los fondos obtenidos con esta emisión serán utilizados por el banco para diversificar las fuentes de financiamiento, alargar la duración de los pasivos y financiar el crecimiento de las 

colocaciones 

 

Características de la nueva línea de bonos subordinados (1) 

Monto de la línea UF 2.000.000 

Plazo  25 años, contados desde la fecha de la escritura del Contrato de Emisión de la Línea (30 de agosto de 2019) 

Rescate anticipado No contempla 

Resguardos Información a los Tenedores de Bonos a través de su representante 

Garantías Las emisiones se efectúan sin garantía específica alguna 

Uso de los fondos 
Los fondos obtenidos con esta emisión serán utilizados por el banco para diversificar las fuentes de financiamiento, alargar la duración de los 

pasivos y financiar el crecimiento de las colocaciones 

Tratamiento tributario Los bonos que se emitan con cargo a la Línea se acogerán a lo dispuesto en el artículo 104 de la Ley sobre Impuesto a la Renta 

Principales características de las emisiones Los bonos que se emitan con cargo a esta Línea tendrán las características y condiciones especiales que se especifiquen 

(1) Línea de bonos subordinados en proceso de inscripción en el Registro de la CMF.  
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INFORME DE CLASIFICACIÓN Y NUEVO INSTRUMENTO – Septiembre 2019

INFORME DE CLASIFICACIÓN Características de las series (2) con cargo a la línea de bonos subordinados en proceso de inscripción 

Series Z AA 

Monto de la emisión UF 2.000.000 UF 2.000.000 

Plazo (años)  21 25 

Tasa de interés (anual, vencido) 2,90% 3,00% 

Fecha de inicio devengo Intereses 20-03-2019 20-05-2019 

Pago de intereses  42 cupones semestrales a partir de 20-09-2019 50 cupones semestrales a partir de 20-11-2019 

Amortización del capital 
Una cuota al vencimiento,  

20-03-2040 

Una cuota al vencimiento,  

20-05-2044 

Plazo de colocación 48 meses contados desde la fecha de la autorización de la emisión de los bonos por la CMF 

Rescate anticipado No contempla 

Convertibilidad No contempla 

Resguardos Información a los Tenedores de Bonos a través de su representante 

Garantías Las emisiones se efectúan sin garantía específica alguna 

Uso de los fondos 
Los fondos obtenidos con esta emisión serán utilizados por el banco para diversificar las fuentes de financiamiento, alargar la duración de los pasivos y financiar el 

crecimiento de las colocaciones 

(2) En proceso de inscripción en el Registro de la CMF.  
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INFORME DE CLASIFICACIÓN Resumen estados de situación financiera y de resultados 

En millones de pesos de cada período 

  

 
Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Jun. 2018 Jun. 2019 Dic. 2018 Jun. 2019 

Estado de situación          

Activos totales (1) 2.637.176 3.205.700 3.695.583 4.580.707 3.945.370 4.833.808 243.108.807 251.883.497 

Fondos disponibles 59.297 27.409 104.635 127.105 171.048 196.603 12.856.051 12.788.457 

Colocaciones totales netas (2) 1.590.997 1.792.983 2.064.872 2.599.617 2.232.401 2.906.038 172.679.424 178.519.605 

Provisiones por riesgo de crédito 25.791 31.670 38.393 44.775 43.165 56.553 4.349.184 4.487.022 

Inversión en instrumentos no derivados (3) 892.418 1.235.663 1.449.703 1.701.653 1.450.342 1.602.438 30.619.359 30.126.753 

Inversión en instrumentos derivados 11.458 13.493 35.256 26.000 25.421 39.025 11.723.372 14.617.094 

Pasivos exigibles 2.194.894 2.660.615 3.091.620 3.872.209 3.370.640 4.043.617 209.212.262 216.236.153 

Depósitos vista netos 41.606 50.411 55.064 91.474 73.452 187.996 50.385.150 50.988.499 

Depósitos a plazo (4) 1.563.036 1.748.107 1.978.656 2.356.090 2.106.107 2.343.469 81.432.173 81.359.916 

Letras de crédito 0 0 0 0 0 0 1.064.573 1.008.417 

Bonos corrientes 213.675 351.954 472.740 665.219 476.417 832.087 39.576.106 42.825.554 

Obligaciones con bancos  123.469 176.073 182.259 306.166 307.876 295.636 13.628.790 13.795.132 

Obligaciones con bancos del país 24.107 35.634 46.943 62.048 62.038 77.147 2.232.976 2.199.578 

Obligaciones con bancos del exterior 99.362 140.439 135.316 244.118 245.838 218.489 11.385.311 11.589.030 

Obligaciones con el Banco Central  0 0 0 0 0 0 10.503 6.524 

Contratos de retrocompra y préstamos de valores 235.299 323.857 387.425 405.266 370.052 353.104 4.015.792 3.442.541 

Obligaciones en instrumentos financieros derivados 17.792 10.209 15.474 47.969 36.733 31.290 10.877.754 14.301.591 

Provisiones 13.896 18.508 19.347 17.468 9.606 13.181 2.727.124 2.347.686 

Bonos subordinados 101.194 104.145 134.089 168.107 135.916 170.151 5.824.048 5.881.904 

Patrimonio 285.887 386.139 420.650 420.001 409.286 513.184 20.735.523 21.293.229 

De los propietarios del banco 285.887 386.139 420.650 420.001 409.286 513.184 20.173.789 20.711.420 

Interés no controlador 0 0 0 0 0 0 561.734 581.809 

         

Estado de resultados           

Ingreso operacional total         73.285               99.246        103.501        102.481               51.646               66.287        9.869.334           5.556.605  

Ingreso (pérdida) por intereses y reajustes         41.245               53.131          46.965          80.670               27.317               42.774        7.192.567           4.065.459  

Ingreso neto por comisiones          6.300                5.693           6.992           8.172                 3.805                 4.628        1.858.772           1.031.917  

Utilidad (pérdida) de operaciones financieras neta         18.343               54.749          64.345  -40.510  -3.882               25.360          744.245              427.128  

Utilidad (pérdida) de cambio (neta)         22.153  -14.028  -15.150          54.273               24.584  -6.699          183.072                80.807  

Otros ingresos netos (5) -14.756  -299              349  -124  -178                    224  -109.322  -48.706  

Gasto por provisiones de riesgo de crédito netas          6.359               10.216           9.354           9.498                 6.269               13.242        1.829.558           1.031.352  

Ingreso operacional neto         66.926               89.030          94.147          92.983               45.377               53.045        8.039.776           4.525.253  

Gastos de apoyo a la gestión         26.095               29.961          32.648          38.777               17.423               20.769        4.900.213           2.636.180  

Resultado operacional         40.831               59.069          61.499          54.206               27.954               32.276        3.139.563           1.890.772  

Resultado antes de impuesto a la renta         40.834               59.075          61.500          54.207               27.955               32.277        3.221.240           1.910.085  

Impuesto a la renta -5.442 -11.359 -12.810 -11.088 -5.538 -3.882 -825.881 -466.455 

Utilidad consolidada del ejercicio 35.392 47.716 48.690 43.119 22.417 28.395 2.395.359 1.443.630 

Atribuible a los propietarios del banco 35.392 47.716 48.690 43.119 22.417 28.395 2.347.224 1.383.395 

Interés no controlador 0 0 0 0 0 0 48.135 60.234 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate sobre la base de reportes CMF, a menos que se indique otra cosa. (1) No se consideran operaciones con liquidaciones en curso; (2) Créditos y cuentas por 
cobrar a clientes netos de provisiones; (3) Incluye contratos de retrocompra y préstamos de valores; (4) No incluye cuentas de ahorro y otros saldos acreedores a plazo; (5) Incluye otros ingresos operacionales y otros 
gastos operacionales. Se incluye la cuenta deterioro. 
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INFORME DE CLASIFICACIÓN Indicadores de rentabilidad, gastos operacionales y respaldo patrimonial 

   

 
Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Jun. 2018 (1) Jun. 2019 (1) Dic. 2018 Jun. 2019 (1) 

Márgenes y rentabilidad          

Ingresos netos intereses y reajustes / Activos totales (2) 1,6% 1,8% 1,4% 2,0% 1,5% 1,9% 3,2% 3,4% 

Ingresos netos comisiones / Activos totales 0,3% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,2% 0,8% 0,9% 

Otros ingresos operacionales netos / Activos totales 1,6% 1,4% 1,4% 0,3% 1,1% 0,9% 0,4% 0,4% 

     Utilidad operaciones financieras netas / Activos totales 0,7% 1,9% 1,9% -1,0% -0,2% 1,1% 0,3% 0,4% 

     Utilidad de cambio neta / Activos totales 0,9% -0,5% -0,4% 1,3% 1,3% -0,3% 0,1% 0,1% 

Ingresos operacional total / Activos totales 3,5% 3,4% 3,0% 2,5% 2,8% 3,0% 4,3% 4,6% 

Gasto por provisiones netas / Activos Totales 0,3% 0,4% 0,3% 0,2% 0,3% 0,6% 0,8% 0,9% 

Ingreso operacional neto / Activos totales 3,2% 3,1% 2,7% 2,3% 2,5% 2,4% 3,5% 3,8% 

Gastos apoyo / Activos totales 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 1,0% 0,9% 2,2% 2,2% 

Resultado operacional / Activos totales 1,6% 2,0% 1,8% 1,3% 1,5% 1,5% 1,4% 1,6% 

Resultado antes Impuesto / Activos totales 1,6% 2,0% 1,8% 1,3% 1,5% 1,5% 1,4% 1,6% 

Resultado antes Impuesto / Patrimonio (3) 14,5% 17,3% 15,1% 13,0% 13,1% 14,2% 16,8% 18,8% 

Utilidad consolidada del ejercicio / Activos totales 1,4% 1,6% 1,4% 1,1% 1,2% 1,3% 1,1% 1,2% 

           

Gastos operacionales           

Gastos de apoyo / Ingreso operacional total 30,1% 30,2% 31,5% 37,8% 33,7% 31,3% 49,7% 47,4% 

Gastos de apoyo / Ingreso operacional neto 32,5% 33,7% 34,7% 41,7% 38,4% 39,2% 61,0% 58,3% 

Gastos de personal / Activos totales 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 0,6% 1,1% 1,1% 

Gastos de administración / Activos totales 0,4% 0,4% 0,4% 0,4% 0,3% 0,3% 0,8% 0,8% 

          

Respaldo patrimonial      May. 18 May. 19 (4)  May. 19 (4) 

Endeudamiento económico (Pasivo exigible / Patrimonio Efectivo) 5,7 vc 5,4 vc 5,6 vc               6,6 vc  6,2 vc  6,0 vc  8,3 vc  8,4 vc  

Capital básico / Activos totales 10,3% 11,7% 11,0% 9,0% 10,3% 10,6% 7,6% 7,4% 

Capital básico / Activos Ponderados por riesgo de crédito 12,4% 14,3% 13,9% 11,2% 12,5% 12,7% 10,7% 10,4% 

Patrimonio efectivo / Activos pond. por riesgo de crédito 16,9% 18,1% 18,3% 15,7% 16,6% 17,0% 13,3% 13,0% 

Patrimonio efectivo / Activos pond. riesgo de crédito y est. riesgo de mercado 16,3% 17,9% 18,0% 15,4% 16,3% 16,7% 12,4% 12,0% 

(1) Los indicadores a junio de 2018 y 2019 se presentan anualizados cuando corresponde; (2) Todos los índices sobre activos totales promedio, según corresponda; (3) Índices sobre patrimonio promedio; (4) Última 
información disponible. 

 

 

 

 

La opinión de las entidades clasificadoras no constituye en ningún caso una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al emisor, 

sino que se basa en información pública remitida a la Comisión para el Mercado Financiero, a las bolsas de valores y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora la verificación 
de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 

 


